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PARERE DELLA SOCIETA DI REVISIONE Al SENSI DELL’ART. 2437-TER, SECONDO COMMA DEL CODICE CIVILE

Al Consiglio di Amministrazione di
MeglioQuesto S.p.A.

1. MOTIVO ED OGGETTO DELL’INCARICO

1.1 Premessa

Il Consiglio di Amministrazione di MeglioQuesto S.p.A. (di seguito, anche “MeglioQuesto” o la “Societa”),
nella delibera del 2 agosto 2022, intende sottoporre all’approvazione dell’Assemblea degli Azionisti, fissata
in prima convocazione in data 23 agosto 2022 ed in seconda convocazione in data 24 agosto 2022, talune
modifiche allo statuto sociale di MeglioQuesto, volte a consentire alla Societa di avvalersi della facolta di
emettere azioni a voto plurimo, ai sensi dell’art. 2351 del Codice Civile.

Tali modifiche statutarie configurano una variazione dello statuto sociale concernente i diritti di voto o di
partecipazione degli Azionisti della Societa che non avranno concorso alla delibera assembleare di
approvazione della modifica degli articoli 6 e 7 dello statuto sociale e di introduzione dell’articolo 6-bis. A
tali soggetti, pertanto, € attribuito il diritto di recesso, ai sensi degli articoli 2437 e seguenti del Codice
Civile, ricorrendo, in particolare, i presupposti di cui all’articolo 2437, comma 1, lettera g) del Codice Civile.

Gli Amministratori di MeglioQuesto riportano che le modifiche statutarie, di cui si propone [’approvazione,
sono subordinate all’avveramento della condizione sospensiva che ’ammontare in denaro eventualmente da
pagarsi da parte di MeglioQuesto agli Azionisti, che abbiano esercitato il diritto di recesso ai sensi
dell’articolo 2437 ss. Codice Civile, non ecceda complessivamente l’importo di Euro 500.000
(cinquecentomila/00). L’esborso massimo del recesso sara calcolato al netto degli importi a carico degli
Azionisti che esercitino i propri diritti di opzione e prelazione ai sensi dell’articolo 2437-quater, comma 5 del
Codice Civile nonché di eventuali terzi, nell’ambito del procedimento di liquidazione. Si precisa inoltre che,
le dichiarazioni di recesso manifestate ai sensi dell'art. 2437, comma 1, lettera g) del Codice Civile, a loro
volta, saranno efficaci solo nel caso in cui ’ammontare in denaro eventualmente da pagarsi da parte di
MeglioQuesto agli Azionisti che abbiano esercitato il diritto di recesso non ecceda complessivamente
’importo di Euro 500.000 (cinquecentomila/00), salvo rinuncia. Di conseguenza, [’efficacia dell’esercizio del
diritto di recesso (e cosi pure il pagamento del valore di liquidazione) € subordinata al verificarsi della
predetta condizione sospensiva, prevista dalla delibera dell’assemblea straordinaria in merito alla modifica
delle predette clausole statutarie.

Come riportato nella Relazione Illustrativa del Consiglio di Amministrazione, ai sensi dell’art. 2437-ter del
Codice Civile sul Valore di Liquidazione delle azioni MeglioQuesto S.p.A. in caso di recesso (di seguito anche
solo la “Relazione Illustrativa”), la condizione sospensiva potra eventualmente essere oggetto di rinuncia da
parte del Consiglio di Amministrazione della Societa entro 30 (trenta) giorni dalla verifica del mancato
avveramento della condizione, in considerazione dell’interesse della Societa al perseguimento delle
modifiche statutarie stesse.

L’art. 2437-ter, secondo comma del Codice Civile stabilisce che il Valore di Liquidazione delle azioni sia
determinato dal Consiglio di Amministrazione, sentito il parere del Collegio Sindacale e del soggetto
incaricato della revisione legale.

BDO Italia S.p.A., quale soggetto incaricato, ai sensi e per gli effetti del D. Lgs. n. 39/2010, della revisione
legale del bilancio di esercizio e consolidato della Societa, &€ chiamata ai sensi dell’art. 2437-ter, secondo
comma del Codice Civile a predisporre il parere sul Valore di Liquidazione delle azioni dei soggetti che
eserciteranno il diritto di recesso.

All’esito dell’ottenimento e dell’analisi della documentazione necessaria per lo svolgimento del nostro
incarico, inclusa la Relazione Illustrativa, abbiamo emesso il presente parere al fine di poter consentire al
Consiglio di Amministrazione il completamento dell’iter previsto dall’art. 2437-ter del Codice Civile.
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Ai sensi dell’art. 2437-ter, secondo comma, del Codice Civile, anche il Collegio Sindacale della Societa e
stato contestualmente chiamato ad esprimere il proprio parere sul Valore di Liquidazione delle azioni
determinato dal Consiglio di Amministrazione.

2. NATURA E LIMITI DELL’INCARICO

Il presente documento ha il fine di fornire al Consiglio di Amministrazione di MeglioQuesto il parere previsto
dall’art. 2437 ter del Codice Civile, in merito alla ragionevolezza e non arbitrarieta del metodo di
valutazione adottato dagli Amministratori per determinare il Valore di Liquidazione delle azioni, nonché in
merito alla corretta applicazione di tale metodo.

Il presente documento illustra il metodo seguito dal Consiglio di Amministrazione della Societa, unitamente
alle eventuali difficolta da questi incontrate per la determinazione del Valore di Liquidazione delle azioni,
nonché le nostre considerazioni sull’adeguatezza, nelle circostanze, di tale metodo sotto il profilo della sua
ragionevolezza e non arbitrarieta, nonché sugli eventuali limiti del metodo stesso e sulla sua corretta
applicazione.

Nell’esecuzione del presente incarico non abbiamo effettuato una valutazione economica della Societa. Tale
valutazione compete esclusivamente agli Amministratori di MeglioQuesto. Inoltre, non rientra nello scopo
dell’incarico alcuna analisi economica, o di fattibilita tecnico-giuridica, o l’espressione di alcun giudizio
sull’esborso massimo del recesso, che compete agli Amministratori della Societa.

3. DOCUMENTAZIONE UTILIZZATA

Nello svolgimento del nostro lavoro abbiamo ottenuto dalla Societa i documenti e le informazioni ritenuti
utili nella fattispecie. A tal fine abbiamo analizzato la documentazione messa a nostra disposizione ed in
particolare:

e la Relazione Illustrativa degli Amministratori contenente le valutazioni effettuate con riguardo alla
determinazione del Valore di Liquidazione delle azioni della Societa in caso di esercizio del diritto di
recesso;

e i prospetti di calcolo relativi alla determinazione del Valore di Liquidazione delle azioni della Societa;

e le ricerche e analisi finanziarie pubblicate da istituti specializzati e banche d’affari;

e bozza della relazione del Collegio Sindacale in merito all’operazione;

e lo statuto della Societa;

e i bilanci d’esercizio e consolidato chiusi al 31 dicembre 2021 e le relative relazioni di revisione contabile;

e altri dati ed informazioni verbali di carattere gestionale e finanziario rilevanti ai fini dell’espletamento
dell’incarico comunicateci nel corso degli incontri intervenuti.

In data odierna, abbiamo ottenuto una lettera di attestazione firmata dagli Amministratori di MeglioQuesto,
relativamente al fatto che i dati e le informazioni messe a disposizione nello svolgimento del nostro incarico
fossero accurate e complete e che non sono intervenute modifiche significative in relazione agli stessi.

4. METODOLOGIE DI VALUTAZIONE ADOTTATE DAGLI AMMINISTRATORI E RELATIVI RISULTATI

Come precedentemente indicato gli Amministratori della Societa hanno proceduto alla determinazione del
Valore di Liquidazione delle azioni ai sensi dell’art. 2437 ter, secondo comma del Codice Civile.

4.1. Metodologia adottata

MeglioQuesto € una Societa le cui azioni sono negoziate su Euronext Growth Milan, sistema multilaterale di
negoziazione organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A.. Gli Amministratori, nella loro Relazione, fanno
notare come, da un punto di vista tecnico, Euronext Growth Milan non sia un mercato regolamentato e,
quindi, non trovi diretta applicazione quanto previsto all’art. 2437-ter, comma 3 del Codice Civile.

Gli Amministratori rilevano inoltre, nella Relazione Illustrativa, che il vigente statuto sociale della Societa
non prevede criteri specifici di determinazione del Valore di Liquidazione, facolta prevista dall’articolo
2437-ter, comma 4 del Codice Civile.



